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COVID-19 marca segundo trimestre negativo, levando condi¢des do mercado imobiliario a niveis de 2017
Indicadores do Radar Abrainc-Fipe mais impactados pela pandemia e pelas medidas restritivas foram atividade, confianca, renda, emprego e lancamentos

De acordo com informag@es atualizadas do Radar Abrainc-Fipe, as condicdes do mercado imobiliario encerraram o 2° trimestre de 2020 com nota média de 3,7 na escala entre O (menos favorével) a
10 (mais favoravel). O resultado representa a deterioracdo expressiva nas condicdes de mercado no periodo, refletindo o conjunto de incertezas, riscos e perdas econdmicas decorrentes da
pandemia da COVID-19 sobre: (i) o desempenho da economia brasileira em geral; (i) a confianca e expectativas dos agentes; (i) as atividades relacionadas a cadeia de valor da construcao; (iv) o
emprego, a renda e decisGes de consumo e investimento. Comparativamente, os resultados finais do 2° trimestre de 2020 representaram: queda de 1,0 ponto em relacdo a nota geral ao final do
primeiro trimestre (ante margo/2020), declinio de 1,8 ponto no acumulado do ano (desde dezembro/2019) e recuo de 1,1 ponto no curso dos Ultimos 12 meses (comparando-se a junho/2019). Com
esse resultado, a nota média registrada pelo Radar Abrainc-Fipe em julho de 2020 representa um recuo das condi¢Ges de mercado para niveis observados em agosto de 2017. Como os efeitos mais
drésticos da pandemia sobre a economia brasileira se deram exatamente ao longo do segundo trimestre, em paralelo a imposicdo de medidas restritivas voltadas para o achatamento da curva de
contéagio da COVID-19 (como o distanciamento social e a interrupcdo integral ou parcial das atividades e setores considerados ndo essenciais), a deterioracdo das condi¢des de mercado abrangeu
todas as dimensdes avaliadas pelo Radar Abrainc-Fipe, com destaque para os impactos sobre indicadores do ambiente macro (decorrente da queda no nivel de atividade e na confianga dos agentes
econdmicos), seguido pelos efeitos sobre a demanda (queda no emprego e na renda) e ambiente setorial (interrupcdo e declinio dos lancamentos da incorporagdo, principalmente nas capitais
brasileiras e grandes centros urbanos). No balanco do segundo trimestre de 2020, é possivel evidenciar que a severidade desses impactos ofuscou o comportamento favoravel de outras variaveis e

indicadores que beneficiam a construcdo, a exemplo da queda da taxa de juros, da expansdo do crédito (concessdes) e a elevacdo da atratividade dos imdveis como alternativa de investimento m

AMBIENTE CREDITO DEMANDA AMBIENTE DO

JUNHO/2020 MEDIA GERAL MACRO IMOBILIARIO SETOR

NOTA

MEDIA GERAL
(JUNHO/2020) NOTA (0 a10) 3,7 3,8 4,7 3,6 2,6

vs. MARCO/2020 -1,09 -1,4V9 -0,2V -1,3V -1,3V
vs. DEZEMBRO/2019 -1,8V -3,2V -05V -1.5V -2,3V
vs. JUNHO/2019 -1V 2,2V -0,V -0,4V 1,77

VARIACAO
(em pontos)

3,/

Os indicadores do Radar Abrainc-Fipe sdo desenvolvidos e calculados pela Fipe em parceria com a Abrainc,

com base em informagdes e dados publicos. A metodologia completa e o glossario dos termos encontram-se disponiveis em www.fipe.org.br.
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Dados da ultima atualizagdo da série histdrica (junho/2020):
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Fonte: Fipe. A escala de pontuagdo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
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Comparacdo entre marco/2020 e junho/2020:
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Fonte: Fipe. A escala de pontuagdo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
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Comparacao entre dezembro/2019 e junho/2020:
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Fonte: Fipe. A escala de pontuagdo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
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Comparacdo entre junho/2019 e junho/2020
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Fonte: Fipe. A escala de pontuagdo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).



O]V VYXFXON melhor més Radar
ACRAINC | tipe

Comparacao entre junho/2020 e o melhor més da série (julho/2013):
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Fonte: Fipe. A escala de pontuagdo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
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. Nota Variagao*

Jglelle=lelely marco/2020 junho/2020 (em pontos)
¥ Nota Geral 4,7 3,7 -1,0V
o Crédito Imobiliario 49 4,7 -0,2V
Zg Ambiente do Setor 3,9 2,6 -1,3V
£ Demanda 49 3,6 -1,3V
S Ambiente Macro 5,2 3,8 -1,4V
Juros (Ambiente Macro) 7,4 10,0 +2,0A
Atratividade do Investimento Imobiliario (Demanda) 9,0 10,0 +1,0A
Preco dos imoveis (Ambiente do Setor) 3,2 4,0 +0,8A
Concessdes reais (Crédito) 7,1 7,7 +0,6A
¢ INSUMOS (Ambiente do Setor) 10 11 +0,1A
g Condicdes de financiamento (Crédito) 6,6 6,6 -0,0v
%9 Atratividade do Financiamento Imobilidrio (Crédito) 1,1 0,0 -11V
S Emprego (Demanda) 1,7 0,2 -1,4V
Confianca (Ambiente Macro) 3,2 14 -1,8V¥
Massa salarial (Demanda) 3,9 0,5 -3,4V
Lancamentos (Ambiente do Setor) 7,5 2,7 -4,8V
Atividade (Ambiente Macro) 49 0,0 -4 9V

Fonte: Fipe. A escala de pontuagédo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
* As notas e variagdes exibidas foram aproximadas para a primeira casa decimal.
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. Nota Variacao*

lplellezlelels dezembro/2019  junho/2020 (em pontos)
¥ Nota Geral 5,5 3,7 -1,8YV
o Crédito Imobiliario 5,2 4,7 -0,5Vv
Zg Demanda 51 3,6 -1,5V
£ Ambiente do Setor 49 2,6 -2,3V
T Ambiente Macro 7,0 3,8 -3,V
Juros (Ambiente Macro) 6,3 10,0 +3,7A
Atratividade do Investimento Imobiliario (Demanda) 8,6 10,0 +1,4A
Preco dos imoveis (Ambiente do Setor) 2,8 4.0 +1,24A
Concessdes reais (Crédito) /.3 77 +0,4A
v Condicbes de financiamento (Crédito) 6,5 6,6 +0,1A
_g INSUMOS (Ambiente do Setor) 2, 11 -1,09
%9 Atratividade do Financiamento Imobilidrio (Crédito) 1,7 0,0 -1,79
S Emprego (Demanda) 2,2 0,2 -2,0¥
Massa salarial (Demanda) 4.4 0,5 -3,9V
Confianca (Ambiente Macro) 5,8 14 -4,3V
Lancamentos (Ambiente do Setor) 9,8 2,7 -12V
Atividade (Ambiente Macro) 9.0 0,0 9,0V

Fonte: Fipe. A escala de pontuagédo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
* As notas e variagdes exibidas foram aproximadas para a primeira casa decimal.
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. Variacao*

Indicador unho/2020  (em p(fntos)
¥ Nota Geral 4.8 3,7 -11V
@ Crédito Imobiliario 49 4,7 -0,2Vv
Zg Demanda 40 3,6 -04V
£ Ambiente do Setor 4,3 2,6 1,7V
T Ambiente Macro 6,0 3,8 -2,2V
Juros (Ambiente Macro) 41 10,0 +5,94A
Atratividade do Investimento Imobilidrio (Demanda) 7,2 10,0 +2,8A
Preco dos iméveis (Ambiente do Setor) 2,4 4,0 +1,5A
Concessdes reais (Crédito) 6,2 7,7 +1,5A
¢ Condi¢des de financiamento (Crédito) 5,7 0,6 +0,9A
_(g; Emprego (Demanda) 18 0,2 -1,5V
2 Insumos (Ambiente do Setor) 3,4 11 -2,3V
S Massa salarial (Demanda) 2.9 0,5 2,4V
Atratividade do Financiamento Imobiliario (Crédito) 2,8 0,0 -2,8V¥
Confianca (Ambiente Macro) 5,6 14 -4.2V
Lancamentos (Ambiente do Setor) /1 2,7 44V
Atividade (Ambiente Macro) 8,4 0,0 -8,4V

Fonte: Fipe. A escala de pontuagédo dos indicadores varia entre O (menos favoravel) a 10 (mais favoravel).
* As notas e variagdes exibidas foram aproximadas para a primeira casa decimal.
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A recuperagdo da confianga dos agentes da economia
impactou positivamente a nota do indicador desde
meados de 2016. Todavia, com a chegada da COVID-
19 no inicio de 2019, a confianga dos agentes
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Fonte: Fipe, com base em dados da FGV.
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Ap6s declinar expressivamente durante o triénio da crise
econdmica recente da economia brasileira (2015-2017), a nota
do indicador de atividade registrava uma trajetéria de

recuperagao importante. Todavia, a tendéncia observada foi
interrompida no infcio de 2020 pela pandemia e a imposicdo de
medidas restritivas sobre as atividades econémicas, levando a
nota do indicador ao menor patamar da série histérica
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil.
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Os cortes sucessivos na taxa basica de juros da
economia contribuiram para a melhoria significativa da
nota do indicador ao longo dos Ultimos anos.

Nos Ultimos meses, as decisdes do Banco Central do
Brasil colaboraram para reduzi-la a niveis historicamente
baixos, colaborando para que o indicador alcangasse a
maior nota na série histérica do Radar Abrainc-Fipe
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil (Bacen) e BM&FBOVESPA.
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil (Bacen).
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Crédito Imobiliario

Concessoes reais

A ampliacdo do crédito para financiamento
imobilidrio concedido em patamar superior a
trajetoria esperada possibilitou a recuperacdo

do indicador a partir de 2016, consolidando

uma trajetéria positiva desde entdo
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil (Bacen) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).



IN|DI[@ABIOINAY evolucdo historica Radar

+ favoravel

nota do indicador

- favoravel

0

ACRAINC | tipe

Crédito Imobiliario

Atratividade do Financiamento Imobiliario

Comparativamente, a queda
expressiva da taxa basica de juros da
economia ndo tem sido

acompanhada por uma queda
proporcional da taxa de juros do
financiamento imobiliario,
acarretando uma redugéo da
atratividade desta modalidade para
melhores o menor patamar da série histérica
momentos
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil (Bacen).
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Apds recuar fortemente durante o triénio da crise econdémica
recente (2015-2017), a nota do indicador de emprego apontava
para uma recuperacdo lenta e gradual do mercado de trabalho,

que se mantinha desaquecido — fato evidenciado pela taxa de

desocupagdo elevada que ainda vigorava no pais.
Com a chegada da COVID-19, o quadro que ja era precério se
agravou ainda mais, reduzindo a nota do indicador a regredir
para um dos menores patamares da série histérica
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Fonte: Fipe, com base em dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Massa salarial

Ap6s declinar fortemente ao longo de 2015
e 2016, a trajetoria do indicador oscilou em

patamar inferior a média histérica entre
2017 e 2018, passando a crescer
paulatinamente a partir de 2019. Com o
avanco da COVID-19, é possivel evidenciar
a reversgo na trajetéria do indicador,
refletindo os efeitos negativos da pandemia
sobre a renda das famflias
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Fonte: Fipe, com base em dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Atratividade do Investimento Imobiliario
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Fonte: Fipe, com base em dados do Banco Central do Brasil (Bacen), BM&FBOVESPA e Indice FipeZap.
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A elevacao dos precos dos insumos do setor (materiais,
equipamentos e mao-de-obra), relativamente a inflagdo da
economia, explica a queda observada na nota do indicador

desde 2016. Mais recentemente, a forte retomada da
atividade construtiva colaborou para aumentar a presséo
desses custos sobre o setor, reduzindo a nota do indicador
para um dos menores patamares da série histérica

2004 2005

2006 2007 2008 2009 2010

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Fipe, com base em dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Fonte: Fipe, com base em dados dos Indicadores Abrainc-Fipe, da Camara Brasileira da Industria da Construcdo (CBIC),
Associacdo de Dirigentes de Empresas do Mercado Imaobiliario (Ademi) e Sindicatos da Habitacdo (Secovi).
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Fonte: Fipe, com base em dados do Indice FipeZap.
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Metodologia e séries de dados disponiveis em:
www.fipe.org.br e www.abrainc.org.br

Mais informacdes: radarabrainc@fipe.org.br
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