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Estabilizacao no numero
de casos produz
alguma expectativa de
saida da crise...
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COVID-19: CASOS DIARIOS
Mundo, eixo da esquerda t0 = 100 casos acumulados
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Fonte: Bloomberg
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EUA: TAXA DE DESEMPREGO
% da PEA - com ajuste sazonal
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PIB MUNDIAL
ProjecOes DEPEC

Desenvolvidos 1,6 -2,2 -63 W

Estados Unidos 2,3 -1,7 -60

Reino Unido 1,0 -3,0 -70 W

Area do Euro 11 -2,2 75 Y

Asia ex-China 3,5 -2,0 -50 W

China 6, 3,0 15 W

América Latina 0,7 -2,1 -54 :
Demais Emergentes 1,6 -3,0 43 W T:Ztcae': Seégadr:;'(e)r
Mundo 2,9 -1,0 -35 W 1929

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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ESTIMULO FISCAL EM % DO PIB X DELTA DIiVIDA PUBLICA
Alguns paises
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ATIVOS DO FEDERAL RESERVE, BCE e BoJ
USS bilhoes
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Fonte: Federal Reserve, Banco Central Europeu, Banco do Japao
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CHINA: CONSUMO DIARIO DE CARVAO
% em 2020 contra a média 2017 a 2019
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Casos de coronavirus no
Brasil
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SIMULAGOES CASOS COVID-19 (*)
Casos por 100 mil habitantes (escala logaritmica). Até 19/5 08h30
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(*) Numero total de casos estimado pela divisdo do numero oficial de mortes pela taxa de letalidade do Diamond Princess (1,4%) e controlado
Fonte: Bradesco pelotamanho da populagdo de cada pais para se inferir o nimero de casos por 100 mil habitantes
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Impactos na economia
brasileira come¢am a
ser relevantes
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INDUSTRIA, COMERCIO E SERVIGCOS
Nivel dessazonalizado, 2014=100
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Fonte: IBGE, Bradesco
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CARTOES ELO: FATURAMENTO DIARIO VS DIA MEDIO
Dados diarios, em relacao a média entre 05/jan e 22/fev

Supermercados - 28%
Farmacias - 20%

Materiais de construgao - 17%
Lojas de departamento -9% .

outros -20% [
Combustiveis -31% _
Vestuario -44% _

Bares e restaurantes -47% _
Turismo -76% _
Estacionamento  -79% _

-100% -50% 0% 50%

28/abr a 04/mai

Fonte: Elo, Bradesco
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Simulag¢oes de impacto
na massa
salarial e PIB...



IMPACTOS SOBRE MASSA DE RENDIMENTOS

Cenarios
e e e
Formal 53.318 R$ 2.896  R$ 152,2 bilhodes -25% RS 131,2 bilhoes MP Emprego  -13,8%
Ndo formal 41.234 RS 1.395 RS 56,7 bilhdes -50% RS 53,5 bilhdes Voucher -5,6%
Massa salarial 94.552 R$ 2.261 R$ 208,9 bilhodes - R$ 184,7 bilhoes - -11,6%
Outras fontes RS 80,8 bilhdes 0% RS 81,1 bilhdes - 0,4%
Massa ampliada 94.552 R$ 2.261 RS 289,7 bilhées - R$ 265,2 bilhoes - -8,5%

* Rendimento nominal do trabalho principal, habitualmente recebido por més (RS) Consumo: -5,8%

PIB: -6,4 p.p.

Fonte: IBGE, Bradesco
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CALCULADORA DO PIB DE 2020
Por tempo de paralisacao e % de ociosidade da economia

Paralisacao (além de maio)

| Maio | Junho | Julho | Agosto |
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TAXA DE DESEMPREGO
Dessazonalizada
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Fonte: IBGE, Bradesco
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Como tem sido a
resposta de politica
economica no Brasil?
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ESTIMULO FISCAL EM % DO PIB X DELTA DIiVIDA PUBLICA
Paises selecionados

B Aumento de divida M Estimulo fiscal
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Fonte: Bloomberg, Bradesco
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MEDIDAS FISCAIS (*) E SIMULAQGES DIVIDA BRUTA/PIB
Simulac¢oes
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(*) Aumento do gasto primario de 4,5% do PIB, R$ 350 bilhdes 93,5% PIB; se R$ 500 bilhdes, 96,3% do PIB; teto flexivel = IPCA + %2 PIB

Fonte: BCB, Bradesco
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IPCA - MEDIA DOS NUCLEOS
Dessazonalizada e anualizada - 3ma, 6ma e 12 meses
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Fonte: IBGE, Bradesco
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SIMULACOES SELIC PARA IPCA NO CENTRO DA META 2021 A
BCB

SELIC 2021
30 | 60 | 90
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2.4 1,7 1,0

g 25 1,8 1,1
> 2,6 1,9 1,2
& 2,7 2,0 1,3
2.9 22 1,5

6,75 3,0 2,3 1,6

Fonte: BCB, Bloomberg, Bradesco (*) Repasse cambial estimado pelo BC
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CONCESSOES DE CREDITO - TOTAL SISTEMA FINANCEIRO
Em RS bilhoes constantes
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Os ativos brasileiros
respondem a
incertezas politicas e
Fiscais...
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BOLSAS MUNDIAIS
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Fonte: Bloomberg, Bradesco
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DIFERENCIAL CDS BRASIL E PARES

Paises selecionados
Diferencial | Diferencial Variacio
CDS Pré-Crise | CDS Hoje ¢

Chile 40 216 176
Peru 50 221 171
Russia 30 160 130
Colombia 30 95 65
México 25 87 62
Africa do Sul -70 -92 -22
Turquia -150 -336 -186
Mediana 30 95 65

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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DIFERENCIAL DE JUROS NOMINAIS
Taxa de 1 ano, Brasil - Média EM
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Fonte: Bloomberg, Bradesco
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CAMBIO: REAL vs EMERGENTES
Variagao acumulada do Real contra mediana e percentis emergentes
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TAXAS DE JUROS FORWARD

% a.a.
12%

1% 30/abr 10,60%
—(07/mai — 10,34%
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Fonte: Anbima, Bloomberg, Bradesco
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...Mas sera que o Brasil
e tao pior do que os
pares?
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TAXA REAL DE JUROS
Swap pré deflacionado pela expectativa IPCA

Delta meta Hiato Juros BC Juro real
Desemprego (ex-ante)
México 2,2 -0,9 6,0
Indonésia 2,7 -1,3 4,5 2,2
Peru 1,7 -0,3 1,1 0,3 -1,0
Brasil 2,4 -1,9 2,3 3,0 -0,2
india 58 18 -0,6 4,4 0,7
Africa do Sul 4,1 -0,4 3,0 4,3 0,4
Colombia 3,5 0,5 2,7 3,3 -0,8
Tailandia -3,0 -5,5 0,1 0,8 -0,3
Chile 3,4 0,4 1,4 0,5 -2,3
Pol6nia 3,4 0,9 -4,1 0,5 -1,9
Hungria 2,4 -0,6 -3,3 1,4 -2,2
Mediana (ex-Brasil) 2,7 -0,4 0,1 3,0 -0,6

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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INDICADORES EXTERNOS COMPARADOS
2019-2020

Grau de investimento Grau especulativo

Média |Média A- até | Média BBB- até | Média grau
Amostra AAA BBB+ especulativo
5

Divida externa / PIB 58% 70% 50% 6% 36%
Passivo Externo Liquido(*) / PIB 12% -36% 35% 61% 40%
Reservas (USS bi) 148 239 106 49 355
Reservas (meses de importagao) 9,9 8,9 9,1 11,3 25,3
Conta Corrente / PIB (**) -3,8% -2,7% -2,9% -4,2% -2,8%
Necessidade externa / (Reservas + Exportagdes) (***) 144% 187% 117% 124% 68%

Amostra de 81 paises

* (Ativos externos privados(IBD+ portifélio+empréstimos) + Reservas internacionais) - (Empréstimos internacionais + IED+ Portifélio)
** Média dos paises deficitarios

*** Conta Corrente + Vencimentos em 12 meses

Fonte: S&P, Bradesco
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EXPORTAGOES E IMPORTAGOES
MM3M, média didria dessazonalizada, ex-plataformas, USS milhdes
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Fonte: MDIC, Bradesco
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SIMULACGES DE DEFICIT EM CONTA CORRENTE
USS bilhoes
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INDICADORES DiVIDA LOCAL COMPARADOS

2019-2020
Grau de Investimento Grau especulatlvo
Média Medla A- até | Média BBB- até | Média grau
amostra BBB+ especulativo
Despesa com juros/Receitas 9% 3% 7% 13% 13%
Divida Bruta/PIB 54% 48% 47% 60% 78%
Divida Liquida/PIB 30% 99% 32% 50% 52%

Amostra: 135 paises

Fonte: S&P, Bradesco
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Matriz de riscos
setoriais:
impactos estimados
pelo Depec e setor
imobiliario...



IMPACTOS SETORIAIS: PESO NO PIB
Impactos e Pesos

e e e e

Impacto alto [ 25,0% ] 9,1% 11, 2% 0,0% 45,3%
intermediario [ 17,7% 18,4% ] 0,0% 1,5% 37,6%
Impacto baixo 4,0% 7,9% 2,5% 2,8% 17,2%
Total 46,7% 35,4% 13,7% 4,3% 100,0%

Fonte: Bradesco
e e S



MESMO NA CONSTRUCAO CIVIL, AJUSTE PODE SER GRANDE
Confianca da construcao VS produg¢ao de insumos tipicos da construgao civil

0,
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Fonte: FGV, IBGE, Bradesco
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O QUE UM CHOQUE DE GRANDES PROPORCGES PODE CAUSAR
Venda mensal de imdveis na cidade de Sao Paulo, em unidades
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Fonte: Secovi
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RAPIDA DETERIORA(;I\O DAS CONDI(}GES FINANCEIRAS
indice de condicdes financeiras, dados didrios
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Fonte: Bradesco
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RAPIDA DETERIORA(;I\O DAS CONDI(}GES FINANCEIRAS
indice de condicdes financeiras e vendas de imdveis em SP

50,000 | —Vendas SP - Ac. 12M -14.0
45,000 Condigbes financeiras - eixo direito e invertido / -12.0
/ -10.0
40,000 8.0
35,000 -6.0
' \ -4.0
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~/ : -2.0
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20,000 \\a\ 2.0
4.0
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Fonte: Bradesco, Secovi
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DADOS REGIONAIS SUGEREM QUEDA MENOR NO SE E CO

Pesquisa empresarial Bradesco, desvio em relagao a média por regiao — Construgao Civi

Desvio da
média
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Construgao Civil

Fonte: Bradesco
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ABRIL SUGERE GRANDE AUMENTO DE PEDIDOS DE SEGURO-DESEMPREGO
Volume mensal de requerentes, dessazonalizado
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Fonte: Ministério da Economia, Bradesco
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DESEMPREGO E MENOR NO CENTRO-SUL DO PAIS

Taxa de desemprego por UF, 1° trimestre 2020

18.7
17.2
16.1 16.5 16.5
15.4 15.5
14.5 14.5 14.5
13.5 13.6 13.7 13.8
12.1 12.212.2
11.3 1.5
106 111 11.2
26 7.9 83 84 85
] I I I I I

SC MS PR RS RO MT PA ES TO GO MG CE SP BR AC DF PI PB AM PE RJ RN SE MA RR AL AP BA

Fonte: IBGE, Bradesco
S e e\



LIMITANTES PARA O IMPACTO NA SETOR IMOBILIARIO
Vetores positivos mesmo em um cenario mais adverso

v" Estrutural do setor continua favoravel: juros baixos e potencial de domicilios grande
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JUROS MENORES IMPLICAM POTENCIAL MAIOR DE FINANCIAMENTO
Simulagao de valores de parcelas e domicilios elegiveis

Brasil

RMSP

Fonte: BC, IBGE, Bradesco
e

12 parcela do financiamento 2,785 2,482 2,175 2,020 1,860
Renda minima para o financiamento 9,283 8,273 7,250 6,733 6,200
Var % de renda minima -10.9% -12.4% -71%  -7.9%
Familias elegiveis ao financiamento - milha 5,590 6,664 8,169 9,299 10,398
Familias elegiveis ao financiamento - % 7.9% 9.4% 11.5% 13.1%  14.6%
| +4,8 milhdes de domicilios T
elegiveis
12 parcela do financiamento 8,250 7,350 6,400 5,950 5,500
Renda minima para o financiamento 27,500 24,500 21,333 19,833 18,333
Var % de renda minima -10.9% -12.9% -7.0% -7.6%
Domicilios elegiveis ao financiamento - milha 255 307 398 448 500
Domicilios elegiveis ao financiamento - % 3.3% 4.0% 52% 5.9% 6.6%
+250 mil domicilios elegiveis T

Simulagoes considerando tabela
SAC e financiamento de 240 meses



LIMITANTES PARA O IMPACTO NA SETOR IMOBILIARIO
Vetores positivos mesmo em um cenario mais adverso

v" Estrutural do setor continua favoravel: juros baixos e potencial de domicilios grande

v" Precos estaveis sustentam a capacidade de financiamento das familias
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AUMENTO TIMIDO DE PRECOS AJUDARAM A SUSTENTAR AFFORDABILITY
Capacidade de financiamento considerando rendimento, precos e condi¢oes de crédito
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Fonte: IBGE, BCB, Fipezap Bradesco
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* Calculado considerando taxas e prazos do crédito habitacional
PF com taxas reguladas da nota de crédito do BCB
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LIMITANTES PARA O IMPACTO NA SETOR IMOBILIARIO
Vetores positivos mesmo em um cenario mais adverso

v" Estrutural do setor continua favoravel: juros baixos e potencial de domicilios grande

v" Precos estaveis sustentam a capacidade de financiamento das familias

v Melhora no aspecto regulatério garante mais estabilidade ao setor
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NOSSO CENARIO...

1,3 13 1,1

PIB (% a.a.) -4,0
IPCA (% a.a.) 2,95 3,75 4,31 2,2
IGP-M - FGV (%) -0,5 7,5 7,3 4,6
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 7,00 6,50 4,50 2,25
Taxa de Cambio (R$/USS$ final de periodo) 3,31 3,87 4,03 4,90
Producao Industrial (% a.a.) 2,5 1,0 -1,1 -3,0
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 4,0 5,0 39 -6,5
Vagas Criadas (em milhares) 1.899 966 1.816 -1.418
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 12,7 12,3 12,1 13,7
Estoque de Crédito (% a.a.) -0,5 51 6,5 1,0
Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhdes) 64,0 53,0 39,4 43,4
Saldo Conta Corrente (US$ bilhdes) -15,0 -41,5 -50,8 -27,6
Resultado Primario (R$ bilhées) -110,6 -108,3 -61,9 -644,6
Divida Bruta (% PIB) 74,1 76,5 75,8 89,9

As projecoes econdmicas do Depec sao reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se
elevam, especialmente entre periodos de revisao. As projegoes refletem a premissa de que 0s ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos
anos. Caso 0s ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cenério. Ultima
atualizacao do cendrio: 28/04/2020

Fonte: Bradesco
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